pwc

Nykobing Sjzlland
Varmevaerk a.m.b.a.

CVR-nr. 46 91 79 28

Arsrapport 2012/13

49. regnskabsar

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pi
selskabets ordinere generalforsamling
den 17/10 2013

Dirigent

Ahlgade 63, 4300 Holbak
T: 5158 4300, F: 5158 4301, pwe.dk



Indholdsfortegnelse

Ledelsespategning

Den uafhangige revisors erkleeringer
Selskabsoplysninger
Ledelsesberetning

Regnskabspraksis

Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni
Balance 30. juni
Pengestromsopgorelse

Noter til arsrapporten

2]
=
[

17

18

20

21



Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. juli 2012 - 30. juni
2013 for Nykebing Sjelland Varmeverk a.m.b.a.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for 2012/13.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykobing Sj., den 2. oktober 2013

Bestyrelse
Rene Pape Holger Wittrock Robert Krogsgaard
formand neestformand sekretaer

Ib Christiansen Per Christiansen Mikkel Henriksen



Den uafhsengige revisors erklaeringer

Til andelshaverne i Nykebing Sj. Varmevaerk a.m.b.a.

Vi har revideret arsregnskabet for Nykegbing Sj. Varmeveerk a.m.b.a. for regnskabsaret 1. juli 2012 - 30.
juni 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestremsopgarelse og
noter. Arsregnskabet aflegges efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen
for at opné hgj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysnin-
ger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved ri-
sikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, og om ledelsens regnskabsmaessige skeon er rimelige, samt en vurdering af den samlede pree-
sentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabs-
aret 1. juli 2012 - 30. juni 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uafhaengige revisors erklzeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den gennemforte revision af rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Supplerende oplysninger

Vi har ikke foretaget revision af det i ledelsesberetningen viste budget, og vi kan derfor ikke udtale os herom.

Holbak, den 2. oktober 2013
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

o ¢ d
ette Jensen nny Tyhdgaar

yoriseret revisor,

statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Revisor

Pengeinstitut

Nykebing Sjelland Varmevark a.m.b.a.
Billesvej 8-10
4500 Nykgbing S;j.

Rene Pape (formand)

Holger Wittrock (naestformand)
Robert Krogsgaard (sekreteer)
Ib Christiansen

Per Christiansen

Mikkel Henriksen

PricewaterhouseCoopers
Ahlgade 63
4300 Holbak

Danske Bank A/S
Algade 21
4500 Nykebing Sj.



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Fjernvarmevarkets hovedaktivitet bestr i produktion og salg af fiernvarme og el.

Udvikling i regnskabsaret
Produktion

Den totale arsproduktion har andraget 51.952 MWh svarende til en stigning pa 6,6 % i forhold til sidste
ar. Samtidig er der produceret 4.536.800 kWh el, svarende til en stigning pé 1,5 % i forhold til sidste r.
Stigningen i varmeproduktionen er noget lavere end stigningen i graddagene pa 18 %, hvilket er 1,9 % la-
vere end et normaldr. Da graddagene forrige ar var meget lavere end dette ar og faldet i varmeforbruget
heller ikke dengang svarede til faldet i graddagene, sa er det naturligt at forbruget ikke i &r vokser tilsva-
rende.

Forbrug

Til ovennavnte produktion er anvendt 1.136.189 m3 gas til el- og varmeproduktion p&d motorerne,
3.204.900 m3 gas i naturgaskedelen, 1.911.110 kg traepiller, 1.059 kg bioolie samt 315.757 kWh el.

Det samlede gasforbrug var pé 4.431.089 ms, en stigning pd 12,4 %, mens trapilleforbruget er faldet med
5,4 % og bio-olieforbruget er elimineret, da naturgassen er mere rentabel. Trapilleforbruget falder, da
kedlen har fiet begrenset produktionen en smule af hensyn til dens godkendte meerkeeffekt.

Salg

Varmesalget andrager 38.491 MWh inkl. eget forbrug, svarende til en stigning pé 13 % i forhold til sidste
ar.

Tabet i mélere og ledningsnet kan beregnes til 25,1 %, hvilket er en anelse mere end sidste ar.

Den samlede cirkulerende vandmangde er opgjort til 1.212.041 m3, hvilket er en stigning pa 6,3 % lige
som produktionsstigningen.

Varmesalget udger 34.039 MWh, og der er tilsluttet 5 nye forbrugere, siledes at der ved regnskabsdrets
afslutning var tilsluttet i alt 1843 forbrugere.



Ledelsesberetning

Resultat

Det endelige varmebidrag udger kr. 19.032.594 plus faste afgifter, effektbidrag kr. 5.353.679 og abonne-
mentsbidrag kr. 1.131,775 ekskl. moms.

Indtaegterne ved statstilskud og el-salg fra de 5 motorer/generatorer i kraftvarmeveerket udger
kr. 6.656.534.

Nettoindtaegter fra salg af CO, kvoter, som er tilovers ved anvendelse af biobraendsel, samt diverse andre
indtegter udger kr. 1.439.733, heraf er kr. 1.024.234 dog engangsindteegter ved regulering af energiafgif-
ter for 2005-2011.

Netto administrationsomkostningerne er over budgettet med et forbrug pa kr. 2.023.699 mod sidste ars
1.855.974. Afvigelsen skyldes sarlig assistance til at opgere ovennavnte regulering af energiafgifter med
kr. 160.649.

De samlede drifts-, distributions- og administrationsudgifter er opgjort til kr. 33.946.865 og resultat for
afskrivninger og finansielle poster er herefter et underskud pé kr. 739.929 mod et overskud pa
kr. 1.761.125 sidste ar.

Varmevzerkets 1an er variabelt forrentede, og derfor athengige af den generelle renteudvikling i markedet.
CIBOR renten er nu ekstremt langt nede, og renteudgifterne er meget under budgettet med kr. 24.277
mod budgetteret kr. 500.000, dog med en ekstraordinzr renteindtaegt fra SKAT pa kr. 119.765. De mang-
lende renteudgifter skyldes ogsi en forsinket igangsattelse af solvarmebyggeriet, sd byggeldnsrenter ikke
pavirker regnskabet veesentligt endnu.

Energipriserne i samfundet har vaeret meget svingende over dret med en svagt stigende tendens, og selv-
om naturgasforbruget er steget med 12,4 %, er den samlede pris for naturgas steget med hele 17,5 %. Om-
kostningerne til traepiller er stabile, hvor et mindre forbrug pa 5,4 % gav et omkostningsfald pa 6,5 %.
Samtidig har elpriserne som forventet vaeret ekstremt lave, og det har paradoksalt nok betydet at vi har
naesten har kunnet fastholde de samlede el indtaegter.

Da kraftvarmevaerkerne blev opfert, var elprisen sikret af en monopol-pris, men ved overgangen til frit el-
marked indferte man i stedet en kompensation til kraftvarmevarkerne (geldende til og med 2018), s&
forudsaetningerne for investeringerne er rimeligt til stede — lige som fx vindmeller og solpaneler far en
hejere garanteret elpris end markedet kan bare. Nr elprisen er meget lav, udbetales der s& en godtgerel-
se (sakaldt grundbeleb) pa forskellen mellem den markedsmeessige elpris og den pris vi gennemsnitligt
ville have fiet under elpris-monopolet. Det fine er, at vi fir belebet uanset om vi sa producerer eller ej, s i
indevearende ar har vi faet kr. 3.898.277 i grundbelgb mod kr. 3.049.371 sidste ar.

Dette modsvares af, at vi har brugt 2,4% mere gas til at producere el, men har tjent 36,9% mindre pé sal-
get af dette. De samlede indtaegter fra produktion af el er faldet fra kr. 7.153.448 til kr. 6.656.534.



Ledelsesberetning

Selvom der var budgetteret med et stgrre underskud p& kr. 1.429.116 er det faktiske underskud efter skat
blevet kr. 573.206. Underskuddet er kun blevet bedre end forventet ved de ekstraordinzre indtaegter fra
afgiftsregulering, uden hvilke det ville vaere vaerre end budgetteret.Bestyrelsen indstiller til at underskud-
det overfores og modregnes i tidligere overskud, der er henlagt til fremtidige investeringer.

De tidligere &r har der veret stor tilgang i vores kab af energibesparelser, og vi har nu en del i overskud,
hvorfor vi ikke har veeret meget aktive pd denne front, s& der er kun udbetalt ca. det halve med
kr. 108.989.

Andre meddelelser

Produktion Billesvej

Der har i driftsdret ikke veeret storre driftsforstyrrelser med gasmotorerne og gaskedlen. I forbindelse
med service af motorerne har PonPower udfert gasrampeeftersyn. Varmodan har udfert oliekedel
/gaskedel eftersyn, samt eftersyn af gaskedlens gasrampe og teethedsprovning af hovedgasinstallationen.

Vi har selv udskiftet produktionsmalere pé alle produktionsanlaeg.

Der er renoveret roggaskeler pé gaskedlen, og udfert en del af den nye LUFO, der skal forbedre udnyttel-
sen af gaskedlen yderligere.

Der er i dette driftsar udfert emissionsmélinger pa alle anleaeg pé Billesve;.

Vi har haft besog af Sikkerhedsstyrelsen, som gennemgik vores gasmotoranlag. Der kom et paleg om at
vores negle procedure til transformatorrum og bryderrum blev &ndret og et palaeg om en tavlevisning
som viser brydernes ind og udkobling, nar der udferes arbejder i bryder rum. Disse mindre pélaeg er ud-
fort.

Pa grund af motorernes leengere stilstandsperioder, oplevede vi at stilstandsvarmesystemet traengte til en
endring. Vi udferte selv de eendringer der var ngdvendige, blandt andet nye cirkulationspumper pa mo-
torstilstandsvarmen - et tiltag, der har medvirket til en nedsattelse af stilstandsvarmeforbruget i det sid-
ste halve ar pd 53 MWh, fra 512 MWh til 459 MWh.

Vi har igen i ar veeret med i nedforsyningskonceptet hos Energinet.dk. Den 18. marts 2013 var gasmarke-
det presset pa grund af det kolde forér i hele Nordeuropa, og der blev varslet Early Warning, det laveste
advarselsniveau i forsyningsberedskabet. Den blev afblaest igen den 27. marts 2013. Den 30. april var den
gal igen, gasforsyningsledningen fra Nordsgen var ude af drift, samtidigt med at Stenlille gaslager havde
et meget reduceret udtraek... som der stod pa hjemmesiden, Stenlille har et ikke planlagt serviceluk.

Fregatvej traepilleanlaegget
Pillefyret har kert tilfredsstillende i ar, og der har kun veeret et almindeligt vedligehold.



Ledelsesberetning

Vi er spandt pd om vores nye leverander af piller kan levere en pille, vi kan bruge... den er trods alt noget
billigere, men vi har kert med dem siden sidst i maj maned, og forelgbig ser det fint ud (det gik dog galt
efter regnskabsperiodens udleb, hvor han gik konkurs).

Distribution

Vi har udfert de almindelige vedligeholdelsesarbejder i brende og omleb. Henrik har vaeret pa afkelings-
jagt og har efterhdnden fiet en del anlag i balance. Stikket ved Ofelia, Algade er renoveret, og samtidigt
blev der monteret et ventilszt til Gronneparken - en rigtig god idé, idet der den 19. januar 2013 kl. 6.30
kom en alarm om vandmangel pa Billesvej. Vi havde den dag 3 uteetheder, hvor den ene var ved Gronne-
parken.

De andre to var et "dedt” stik i en ombygning p& Dr. Schadsvej og den anden var pa Nordgardsvej. En lang
dag, bade for vores forbrugere og os i driften. Trods et stort vandspild denne dag har vi totalt set nedsat
spadevandsforbruget med 32 % i forhold til sidste &r.

Vi har faet 5 nye forbrugere tilsluttet, Henrik og Klaus har veeret pa ledningsregistreringskursus, Et nyt
GNSS opmaélingsudstyr er taget i brug og vil blive brugt flittigt i fremtiden.

GNSS, Global Navigation Satellite System, er et navigationssystem baseret p& bade det amerikanske GPS
og det russiske GLONASS. De to satellitsystemer er ikke kompatible, men der er udviklet kombinerede
modtagere, som udnytter begge systemer og saledes meget stabile og precise.

Administrationen
Stig har i ar den 1. april, haft 25 jubileum. Jubileet blev holdt den 4. april, med familie, gode venner, tid-
ligere og nuveaerende kollegaer. En hyggelig dag.

Der er i &r udfert selvevaluering af revisionsfirmaet Deloitte. Selvevalueringen vedrerer varmevaerkernes
anmeldelse af budgetter og priseftervisninger over en 3-arig periode. Dette skyldes, at det er Energitilsy-
nets erfaring fra gennemgangen af varmevirksomheder i Midtjylland, at der forekommer fejl, som vil
kunne korrigeres ved at se pa fjernvarmevarkernes regnskabsaflaggelse over en periode. Det kan f.eks.
dreje sig om vedvarende over- eller underdekninger pa trods af nulbudgettering.

Varmevaerket forpligtes til at lade en uaftheengig revisor forestd selvevalueringens regnskabsmeessige del.
Varmeverket har efter de nugaeldende regler pligt til at lade en revisor erkleere sig om de arlige prisefter-
visninger til Energitilsynet. Gennemgangen af Midtjylland har imidlertid ogsa vist, at det kan veere hen-
sigtsmaessigt med en gennemgang og vurdering af regnskabsaflaeggelsen, selvom denne er udfert i samar-
bejde med varmevaerkets saedvanlige revisor. Da vi allerede havde veeret igennem Energitilsynets melle i
forbindelse med tidligere overskud, var der ikke noget at finde hos os.

Der er ogsa blevet arbejdet pa et nyt mere ikonisk logo til varmevzrket. Morten Buch blev bedt om at
komme med nogle oplaeg den 26. juni 2012 og efter en del forslag valgte bestyrelsen pd julemgdet den 14.
december 2012 det nye logo. Logoet blev herefter prasenteret ved det forste spadestik pd Getsevej den 11.
juli 2013.



Ledelsesberetning

Solvarmeprojektet

Varmeéret startede med god nyhed den 11. juli 2012, hvor vi var meget tet pd en kebsaftale om Getsogérd
pa baggrund af kommunens ekspropriationsbeslutning. Vi leb dog ind i Jordbrugskommissionen som
forst skulle give en dispensation til ophaevelse af landbrugspligten, den kom den 13. december 2012, og
kebsaftalen for Getspgard kunne s blive endeligt udarbejdet og godkendt af bestyrelsen den 17. januar
2013. Forinden er projektet d. 14. november 2012 sendt i EU-udbud, og ansegninger om prakvalifikation
kommer den 21. december 2012. Foraret 2013 starter med undersggelse af gkonomi med Kommune Kre-
dit, Odsherred museum starter arkaeologiske underspgelser, Getsggard bliver nedrevet og der renoveres
rorlagt aleb, samt ny adgangsvej til Getsgvej nr. 17. De arkaologiske undersogelser afslgrede ikke sarlige
fund, og kunne afsluttes d. 12. april.

Der arbejdes med mange ideer med Sneglehuset rundt om tanken, som @ndrer udseende af og til og ster-
relse bl.a. med en kelder til forberedelse for fremtidig produktion med en varmepumpe og med lige veeg-
ge for nemmere rorforing nu og i fremtiden.

Der kommer styr p& gkonomien, kommunen godkender at give kommunegaranti. Kommunekredit frem-
sender lanetilbud, og en byggekredit p& 44 mio. bliver godkendt af bestyrelsen.

Der kommer nedrivningstilladelse og byggetilladelse sa vi kunne komme i gang med det indledende ar-
bejde inden vinderne af udbuddene skal i gang. Byggestrom bliver etableret, vandledning flyttes, vej til
arbejdskersel for tung trafik etableres samt oplagsplads og skur-by.

Samtidigt har vi vaeret i gang med at udfere styrede underboringer under Odsherred-banen, samt Nyleds-
bakken. Det voldte en del bovl med at komme under ved slgjfen pé grund af stenfyldt undergrund i 8 me-
ters dybde. Efter en del forgeves forsgg, hvor der bl.a. tabes et borehoved under nedkerslen fra Odsher-
redsvej, underseges en ny feringsvej. Vi var s heldige, at ejeren af Nyledsbakken 55 siger ja til, at vi mé
lande i hans baghave, og opgrave hans indkersel til transmissionsledningen. Der bliver i alt lavet 6 borin-
ger til transmissionsledningen og tre boringer til treekrer for fiber til styring. Vi startede den 18. april 2013
og sidste boring var den 5. juli 2013, i alt 990 m boringer og nogle meget store huller. Set i bakspejlet er
det vist godt at vi “tyvstartede” med det projekt, set i lyset af tidsplanen til naste &r i marts — april, hvor
solvarmeanlagget gerne skal kunne producere varme.

I maj blev EU-buddene p4 hovedkomponenterne, solfangerne og akkumuleringstanken, &bnet, og disse
var heldigvis som forventede i forhold til budgettet, hvor vi dog har valgt en sterre tank end i det oprinde-

lige budget.

I juni blev buddene pé entreprengr- og svejsearbejder sé abnet, og der var en utrolig spredning i priserne,
dog med de billigste priser under budgetforventningen.

Officielt forste spadestik p& byggegrunden pa Getsgvej blev planlagt til den 11. juli 2013



Ledelsesberetning

Annebergparken

Et andet projekt, som der arbejdes med, er overtagelsen af varmeveaerket i Annebergparken. Der er en un-
derskrevet hensigtserklering fra den 4. juli 2012 om at arbejde videre med projektet, og COWT har udar-
bejdet en projektbeskrivelse i fzellesskab mellem EON og varmevzrket. Vi afventer yderligere mgdeaktivi-
tet med EON, idet projektet, som udgangspunkt, ikke kan etableres for solvarme anlagget producerer
varme i foréret 2014.

Det har alt i alt veeret et &r praeget af solvarmeprojektet, med mange mader og beslutninger. Det har veeret
en spendende proces og alle, der har veeret involveret, skal have en tak for en stor interesse i at fa anlaeg-
get til, at blive det bedste solvarmeanleeg.

Til sidst skal lyde en stor tak til personalet for den indsats de har ydet det forlgbne &r.

Den forventede udvikling

Gaspriserne er over aret steget en smule, og ligger i budgettet gennemsnitligt 11 gre/ms3 over sidste ars
budget.

El-markedet bekreaftede at der kunne veere mange penge at tjene pa uforudsete haendelser i markedet, og
da forventningen til elpriserne fortsat er lave, har vi besluttet ikke at fastlase vores el-salg og el-
salgspriser. Ligeledes har tidligere ars delvise fastlasning af gaskebsprisen ogsé kun betydet merudgifter,
sa vi har ikke fastlast denne i det kommende &r. Markedet for CO, kvoter er ogsé edelagt af det overskud
af kvoter der er resultatet af afmatningen i Europa.

Vi har valgt at budgettere med et regnskab i balance, dvs. et overskud pa kr. 6.205, med prisen pa 1 MWh
varme fastsat til kr. 631,25 mod tidligere kr. 612,50. Der er et stabilt udbud i markedet for energibespa-
relser, og da vi ogsd modtager en del besparelser fra solvarmeanlagget, seenkes bidraget til kr. 8,51 pr.

MWh, mens det udbetalte tilskud fastholdes pa kr. 250,00 pr. sparet MW.

Effektbidraget (det faste arealbidrag) fastholdes pa kr. 21,25 pr. m2 boligareal hhv. 10,63 pr. m2 er-
hvervsareal.

Abonnementsbidraget fastholdes pa kr. 750 — alle priser inkl. moms.

Samlet set vil den typiske forbruger opleve en arlig merudgift pé kr. 290.
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L edelsesberetning

(ekskl.moms)

Budgettet er lagt til efter bedste evne at leve op til de opridsede krav i med

get varmeproduktion  naturgas og traspiller, og aggressiv tilstedevaerelse i og opregule-
ringsmarkedet, lige som det er forventet at er klartil a producere varme i ogjuni
2014

DKK

Nettoomsaetning

Varmesalg energisparebidrag 10.448.84

Fast afgift 6.495.800
e 6.324.000

Salgog af CO2-kvoter 32471043

Kob af naturgas, og 22.979.008
Ovrige produktionsomkostninger

Bruttoresultat 1.838.849

Administrationsomkostninger

Resultat for finansielle poster 256.205

Finansielle udgifter
Renter af langfristet 100.000
Andrerenteudgifter

Resultat for skat 6.205
Sket af resultat o

Budgetteret over skud 6.205



